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По итогам 9 месяцев индекс 
ММВБ показал символическую 
отрицательную доходность. 
Однако в октябре он вновь 
предпринимает попытки роста. 
Сейчас этому способствует 
эффект ослабления рубля. 
Внешних драйверов  
для дружного роста пока нет. 
Инвестиции в ценные бумаги 
стали уделом инвесторов, 
нацеленных на среднесрочные 
и долгосрочные вложения.

Рынок волнуется раз, рынок
Волнительность российского моря акций снижается. Третий год рынок движется в боковике с тенденцией  

к сползанию вниз. Туда его тащат тяжелые отрасли — энергетика и металлургия. Утоплению препятствуют 

относительная стабильность нефтегазовых бумаг и задор компаний, ориентированных на внутренний 

потребительский рынок

В начале года целый ряд опрошенных 
N аналитиков прогнозировал рост 
индекса ММВБ в этом году при­
мерно на 15%. В течение 3 кварта­
лов прогноз не подтверждался: по­
пытки роста не увенчались успехом. 
В июле акции «Газпрома» вообще 
утащило к исторически минимально­
му уровню января 2009-го — 110 
рублей за акцию. Дно было протес­
тировано, показав свою прочность. 
На минувшей неделе стоимость акций 
газового гиганта колебалась возле 

уровня 150 рублей за акцию. От дна 
газовые бумаги отскочили, а до исто­
рических максимумов в 340–360 
рублей путь кажется слишком длин­
ным, особенно в условиях расшире­
ния предложения газа на мировом 
рынке и курса на экономию ресур­
сов.

В октябре индекс ММВБ вновь 
пытается закрепиться на положитель­
ном от начала года уровне. Сейчас 
этому способствует эффект от ослаб­
ления рубля.

— В конце октября акции элект­
роэнергетических компаний смотре­
лись увереннее всех, — отмечает 
управляющий операционным офисом 
«Ростовский» ВТБ24 Евгения Вла­
сова. — Их рост происходил на 
нейтральном внешнем фоне. Воз­
можно, после общего подъема рын­
ка в сентябре — октябре инвесторы 
начинают искать варианты для игры 
на повышение в наиболее слабых в 
текущем году именах. Поэтому, от­
мечая спекулятивный рост в бумагах 
компаний сектора, не стоит увлекать­
ся агрессивным наращиванием его 
доли в инвестпортфеле.

Энергетический сектор, как по­
казывает статистика Московской 
биржи, в кризис оказался самым 
слабым (см. таблицу 1). До 2008 
года его инвесторов питали надежды 
на проводимую реформу, однако ее 
результаты оказались неутешитель­
ными. Отрасль, по мнению аналити­
ков, остается непрозрачной и непо­
нятной для инвесторов.

После 2008 года у рынка новые 
герои, на которых возлагают надеж­
ды организаторы торгов. В приори­
тете у инвесторов акции потребитель­

ского сектора во главе с «Магнитом» 
и телекомы во главе с «МТС». Число 
бумаг потребительского сектора в 
расчетной базе индекса ММВБ се­
рьезно расширилось: доля одного 
только «Магнита» составляет 5,69%, 
акции компании занимают пятое мес­
то по объему доли в индексе. Еже­
годный посткризисный рост сети 
магазинов «Магнит» на десятки про­
центов на фоне, когда весь сырьевой 
бизнес в лучшем случае сохраняет 
рыночные позиции, оказал на инвес­
торов настолько мощное воздействие, 
что с начала 2009 года акции «Маг­
нита» выросли с 475 до 8480 рублей, 
то есть почти в 18 раз. Покупать их, 
похоже, поздно.Фото PhotoXPress.

таблица 1. Наиболее динамичные отраслевые и другие индексы ММВБ в период  
с 31.12.2008 по 01.10.2013

Индекс Значение 31.12.2008 Значение 01.10.2013 Динамика, +/– %

ММВБ потребительский сектор 1034,41 5772,17 458,0

ММВБ химия и нефтехимия 1528,83 6239,89 308,1

ММВБ телекоммуникации 623,89 2379,39 281,4

ММВБ машиностроение 573,12 1887,29 229,3

ММВБ нефть и газ 1120,25 3480,16 210,7

Индекс ММВБ10 1235,76 3156,31 155,4

Индекс ММВБ 619,53 1471,73 137,6

ММВБ финансы 2239,36 4763,76 112,7

ММВБ металлургия 1156,56 2176,74 88,2

ММВБ энергетика 892,14 1092,24 22,4

Источник: Московская биржа, расчеты N.

в 18
раз (с 475 до 8480 рублей) вы­
росли акции «Магнита» с начала 
2009 года. Акции компании выш­
ли на пятое место по объему доли 
в индексе ММВБ (5,69 процен­
та).


