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По итогам 9 месяцев 2015 г. кредит-
ный портфель физических лиц Рос
товского филиала Банка Москвы 
увеличился до 5,175 млрд рублей, 
показав прирост с начала года на 
26%. Банк Москвы демонстрирует 
высокие темпы прироста портфеля, 
в то время как рынок потребитель-
ского кредитования в целом показы-
вает отрицательную динамику.

Развитие ипотеки остается важ-
ным направлением работы для Рос
товского филиала Банка Москвы в 
2015 г.: за 9 месяцев этого года вы-

дано 483 ипотечных кредита на 732 
млн рублей. Важную роль в развитии 
данного сегмента играет программа 
государственной поддержки ипотеки 
— на нее сейчас приходится около 
50% выдач Банка Москвы.

Объем депозитного портфеля фи-
зических лиц за 9 месяцев 2015 г. 
увеличился на 19% и составил 1,62 
млрд рублей.

— Несмотря на сложные эконо-
мические условия, показатели роз-
ничного бизнеса Банка Москвы про-
должают расти, — отметила Анна 

Ростовский филиал Банка Москвы подвел итоги работы  
за 9 месяцев 2015 года

компании сообщают реклама

Штабнова, директор Ростовского 
филиала ОАО «Банк Москвы». — 
Нам удалось реализовать это за счет 
взвешенной ценовой политики и ори-
ентации на работу с наиболее каче-
ственным сегментом заемщиков — 
бюджетники, «зарплатники» и кли-
енты банка с хорошей кредитной 
историей. Мы планируем и дальше 
показывать положительную динами-
ку ключевых показателей, оставаясь 
для наших клиентов удобным и на-
дежным финансовым партнером.
ОАО «Банк Москвы».

Альфа-Банк вошел в список 10 си-
стемно значимых банков, утверж-
денный Банком России 20 октября 
2015 г. В июле 2015 г. Банк России 
впервые назвал банки, которые счи-
тает системно значимыми. Это АО 
«ЮниКредит Банк», Банк ГПБ (АО), 
Банк ВТБ (ПАО), АО «Альфа-Банк», 
ОАО «Сбербанк России», ПАО «Банк 
“ФК Открытие”», ПАО «АКБ “РОС-
БАНК”», ПАО «Промсвязьбанк», 
ЗАО «Райффайзенбанк», ОАО «Рос-
сельхозбанк». На эти банки прихо-
дится свыше 60% активов россий-
ского банковского сектора.

При определении системно зна-
чимых банков учитывались такие 
критерии, как объем активов кредит-
ной организации, объем вкладов 
физлиц по отношению ко всем вкла-
дам в банковской системе, объем 
сделок на межбанковском рынке. 
Системно значимым банкам пред-
стоит соблюдать в том числе требо-
вания к соблюдению показателя 
краткосрочной ликвидности и до-
полнительные требования к достаточ-
ности капитала в соответствии с 
«Базелем III».

По данным финансовой отчет-

ности в соответствии с РСБУ, активы 
Альфа-Банка на 1 октября состав-
ляют 1968 млрд руб., капитал — 
271,5 млрд руб., вкладчики-физлица 
доверили банку более 581 млрд руб. 
Альфа-Банк уже более 3 лет успеш-
но работает над внедрением стан-
дартов «Базеля II» и «Базеля III». 
Уже сейчас нормативы достаточности 
капитала банка выше пороговых 
значений и даже отчасти выше новых 
требований «Базеля III».

Включение Альфа-Банка в список 
подтверждает ключевую роль банка 
в российской экономике.

Альфа-Банк — в списке системно значимых банков России

круглый стол

— Мы не ожидаем на фондовом 
рынке какого-то глобального ралли 
до конца этого года вследствие со-
хранения неопределенности на миро-
вых рынках. Политика ФРС и рито-
рика ее спикеров, скорее всего, будут 
поддерживать это состояние. Вторым 
основным источником, влияющим в 
последнее время на настрой инвес
торов, является Китай. Здесь значи-
тельным событием станет пленум ЦК 
КПК в конце октября, на котором в 
том числе будут приняты ключевые 
параметры нового пятилетнего плана. 
Решения пленума могут стать тем 
сигналом, которого ждет рынок, в 
этом случае вероятность ралли воз-
растет.

Вместе с тем вполне вероятны 
периоды краткосрочного локального 
ралли, поскольку у игроков есть яв-
ный настрой на положительную ди-
намику. Об этом говорит возвращение 

У игроков есть положительный настрой, 
но этого мало

ЛАРИСА 
СУЛАЦКАЯ, 
управляющий 
филиалом 
«Ростовский» банка 
«ГЛОБЭКС» (Группа 
Внешэкономбанка):

Седьмой месяц индекс  
ММВБ движется в боковике 
после всплеска в начале года. 
В прошлом году было отыграно 
самое плохое — падение  
цен на нефть, Украина, 
санкции. В этом году  
оптимизм базировался  
на том, что катастрофы  
не случилось. С начала года 
индекс ММВБ вырос  
на 17,6%. Для дальнейшего 
роста нужны драйверы 
посильнее, чем радость  
по поводу выживания: 
например, рост цен на нефть.

В этом году интрига на фондовом 
рынке была убита в начале года. 
Опрошенные N эксперты прогнози-
ровали годовой рост индекса ММВБ 
на 10–20%, и он случился уже в 
первом квартале.

— Мы ожидаем, что индекс 
ММВБ завершит этот год не выше 
отметки 1750 пунктов, — прогнози-
ровала в феврале аналитик «Альпа-
ри» Анна Кокорева.

Пока этот прогноз сбывается.
В этом году индекс ММВБ пре-

одолел психологически важное со-
противление на уровне 1500 пунктов, 
проведя последние семь месяцев в 
диапазоне 1600–1750 пунктов.

Оживление на рынке акций про-
исходит впервые после трех лет за-
тишья. Причина оптимизма — в том, 
что экономика России устояла в усло-
виях, как говорят эксперты, идеаль-
ного шторма, когда на нее обруши-
лись сразу три мощных фактора: 
падение цен на нефть, украинский 
конфликт и санкции. Парадокс, но 
даже втягивание России в военный 
конфликт в Сирии не повлияло суще-
ственно на рынок. Более того, успеш-
ные действия российских ВКС в 
Сирии привели к локальному вспле-
ску котировок. Можно вспомнить 
конфликт 2008 года в Южной Осетии, 

когда индекс ММВБ рухнул в момент 
ниже 500 пунктов. Эксперты говорят, 
что рынок стал стрессоустойчивым: 
все плохое уже заложено в ценах.

Самой динамичной бумагой из 
входящих в расчет индекса стали 
акции «Мечела», подорожавшие с 
начала года почти в 2,5 раза. Ме-
таллургическая компания добилась 
реструктуризации огромных банков-
ских долгов, избежав таким образом 
банкротства. В последние годы по-
добные истории на рынке не редкость. 
Достаточно вспомнить, что проис-
ходило с акциями АФК «Система» и 
«Башнефти», когда правоохраните-
ли отпустили из-под ареста совла-
дельца этих компаний Владимира 
Евтушенкова. Но зарабатывать на 
таких историях могут люди либо хо-
рошо информированные, либо с 
очень крепкими нервами.

В начале года большинство опро-
шенных N экспертов рекомендовали 
покупать акции «Акрона» и «ФосАг
ро», обращая внимание на то, что 
именно эти экспортеры станут одни-
ми из основных бенефициаров ослаб
ления рубля. Спрос на производимые 
ими удобрения предъявили и внут

ренние сельхозпроизводители, кото-
рые также выиграли от ослабления 
рубля и курса на импортозамещение. 
Во многом благодаря этим компа-
ниям индекс «ММВБ химическое 
производство» стал самым динамич-
ным среди отраслевых индексов 
ММВБ, прибавив по итогам 9 ме-
сяцев 62% (см. таблицу). Любо-
пытно, что это один из немногих 
индексов, который растет каждый 
год начиная с 2010 года. С 2008 
года входящие в его расчетную базу 
акции подорожали в 8 раз — это 
также самый лучший результат.

Хорошо подросли акции «Север-
стали» и «Соллерса», которые в на-
чале года опрошенные N эксперты 
также рекомендовали покупать.

В прошлом году традиционного 
предновогоднего ралли не случилось 
— перенеслось на начало текущего 
года. Сейчас по этому поводу мнения 
экспертов разошлись.

— Мы не ожидаем на фондовом 
рынке какого-то глобального ралли 
до конца этого года вследствие со-
хранения неопределенности на миро-
вых рынках, — говорит управляющий 
филиалом «Ростовский» банка «ГЛО-

Дивиденды и внутренний спрос. Лучше рынка,  

по мнению экспертов, будут чувствовать себя акции с хорошей дивидендной историей, а также бумаги 

компаний, ориентированных на внутренний спрос

интереса западных инвесторов к 
российским активам. Украинская 
тема постепенно затухает, в связи с 
чем уменьшаются и опасения по по-
воду влияния санкций. Некоторые 
управляющие западными фондами 
уже открыто говорят о недооценен-
ности рубля. Последние недели на-
блюдается приток акций в российские 
фонды.

В качестве аргументов в пользу 
отечественного рынка можно также 
назвать первые признаки относитель-
ной внутренней экономической ста-
билизации, российские власти де-
монстрируют способность удерживать 
ситуацию в своих руках и отвечать 
вызовам, ведя строгую экономичес
кую политику, по крайней мере, в 
монетарной сфере. Страна проявля-
ет устойчивость к кризисным явле-
ниям даже в очень негативных усло-
виях (международные санкции и 
падение цен на нефть).

В то же время сохраняются зна-
чительные риски вложения в россий-
скую экономику: это по-прежнему 
большая зависимость от цены на 
нефть, чувствительность к геополи-
тическим событиям (теперь их эпи-
центр перенесся в Сирию), отсутствие 
структурных реформ в экономике, 
падение инвестиций.

БЭКС» Лариса Сулацкая, с которой 
склонен согласиться директор рос
товского филиала Россельхозбанка 
Игорь Пятигорец.

— Мы позитивны до конца года 
и планируем сохранить длинные по-
зиции. На наш взгляд, текущая ре-
цессия в российской экономике, 
равно как и геополитические риски 
уже учтены в котировках акций рос-
сийских компаний. Участники рынка 
сегодня, на наш взгляд, будут отыгры-
вать вероятное восстановление рос-
сийской экономики, которое, по 
разным оценкам, должно начаться в 
начале — середине 2016 года, — 
прокомментировал ситуацию дирек-
тор ростовского филиала инвестици-
онной компании «БКС Премьер» 
Руслан Хисматуллин.

В то же время прогноз Минэко-
номразвития на следующий год пред-
полагает падение ВВП на 3,9%. На 
минувшей неделе агентство Fitch 
оставило рейтинг российской эконо-
мики без изменения с негативным 
прогнозом. Рецессии российской 
экономики ожидают и в МВФ.

— Мы полагаем, что у российско-
го рынка есть определенный потен-
циал роста, связанный прежде всего 
с ожидаемым подъемом цен на нефть, 
— говорит начальник управления 
инвестиций УК «Райффайзен Капи-

тал» Владимир Веденеев. — Мы 
полагаем, что в среднесрочной перс
пективе лучшие результаты способны 
показать акции компаний, ориенти-
рованных на внутренний спрос: 
«Магнит», «НОВАТЭК», «Баш-
нефть», «МТС», Сбербанк. Во-
первых, мы ждем стабилизации кур-
са национальной валюты и постепен-
ного восстановления реальных до-
ходов населения. Во-вторых, ком-
пании очень сильно отстали от сы-
рьевого сектора, где к тому же про-
исходит ужесточение налогового 
режима.

Руслан Хисматуллин полагает, что 
действующих на рынке игроков про-
должат привлекать дивидендные 
истории как в России, так и на других 
развивающихся рынках:

— В отсутствие мощной позитив-
ной динамики экономики в ближай-
шие 6–12 месяцев ключевые диви-
дендные истории не только продолжат 
показывать динамику лучше тради-
ционных бенчмарков российского 
рынка, отслеживаемых портфельны-
ми инвесторами, но и сохранят воз-
можность обеспечить высокую до-
ходность в абсолютном выражении. 
Нашими фаворитами являются 
«МТС», «ЛУКОЙЛ», «Газпром 
нефть», «АЛРОСА» и «Э.ОН Рос-
сия».	 Алексей Тимошенко
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Динамика отраслевых и других индексов ММВБ по итогам 9 месяцев 2015 года

Индекс Значение 30.12.2014 Значение 30.09.2015 Динамика, +\- %

ММВБ химическое производство 7 745,69 12547,1 62,0 

ММВБ машиностроение 1 027,55 1523,42 48,3 

ММВБ банки и финансы 4 176,73 5444,04 30,3 

Индекс ММВБ10 (голубых фишек)* 3 039,96 3716,04 22,2 

ММВБ нефть и газ 3 540,17 4321,51 22,1 

Индекс ММВБ 1 396,61 1642,97 17,6 

ММВБ потребительские товары и торговля 5 460,63 6365,67 16,6 

ММВБ металлы и добыча 3 457,62 4001,34 15,7 

ММВБ телекоммуникации 1 455,33 1652,01 13,5 

ММВБ энергетика 797,54 900,53 12,9 

ММВБ транспорт 640,51 638,03 –0,4 

*Рассчитывается как среднее арифметическое изменения цен 10 наиболее ликвидных акций.  
Источник: ММВБ, расчеты N.


