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специальный раздел «города N» об управлении личными сбережениями. выходит 2 раза в год

Личные деньги

Бесспорным лидером  
по доходности среди 
популярных инструментов 
сбережений по итогам 2016 
года стали акции. Индекс 
ММВБ вырос на 26,8%. 
Вклады в рублях принесли их 
держателям в среднем 10,8% 
(см. таблицу 1). Существенно 
огорчили своих владельцев 
драгметаллы и иностранная 
валюта. Укрепление рубля год 
назад предсказали сразу 
несколько опрошенных N 
экспертов. Высокие ставки ЦБ 
и ослабление финансовых 
санкций Западом способствуют 
дальнейшему росту рубля,  
а потому симпатии экспертов 
остаются на стороне рублевых 
вкладов. Держателям 
инвалюты советуют обратить 
внимание на еврооблигации.

В прошлогоднем обзоре сразу не-
сколько экспертов предсказали укре-
пление рубля. Так, в компании «От-
крытие Брокер», например, прогно-
зировали, что после начала цикла 
повышения базовой ставки ФРС курс 
американского доллара ждет затяж-
ное снижение, и рекомендовали его 
агрессивную продажу в годовом ин-
вестиционном горизонте. Укрепления 
рубля ожидали и в компании «БКС 
Премьер».

И они оказались правы!
По итогам 2016 года рубль зна-

чительно укрепился ко всем основным 
валютам. Но более всего — к турец-
кой лире, британскому фунту и тад-
жикскому сомони: на 40% и выше, 
как сообщает «Интерфакс». Серьез-
ное укрепление произошло и к китай-
скому юаню — почти на 29%.

Доллар и евро по отношению к 
рублю ослабли на 17% и 20%. В 
результате даже хранение валюты на 

банковских депозитах не спасло в 
2016 году этот вид активов от обе-
сценивания в рублевом эквиваленте 
(см. таблицы 1 и 2). И все же хра-
нить доллары и евро в России на 
сегодня выгоднее, чем в странах 
Европы, где доходность по валютным 
депозитам нулевая или даже отри-
цательная.

В январе рассчитываемые N 
среднемаксимальные ставки по вкла-
дам в долларах опустились на ре-
гиональном рынке с 1,44% до 1,26%, 
в евро — с 0,64% до 0,54% годо-
вых.

Аналитики обращают внимание 
держателей сбережений в иностран-
ной валюте на то, что Московская 
биржа создала условия для инвести-
рования в еврооблигации относи-
тельно небольших сумм.

— С началом торгов еврооблига-
циями мелкими лотами на Москов-
ской бирже значительный интерес 
частных клиентов переключился на 
данные инструменты, — отмечает 
главный аналитик ВТБ24 Станислав 
Клещев. — При текущих околонуле-
вых ставках по депозитам в валюте 
возможность получить до 4, 5, 6 и 
даже более процентов годовых в ва-
люте заставляет инвесторов откры-
вать для себя данный инструмент. 
При этом, правда, стоит учитывать 
длительный срок обращения (как 
правило, от 3 лет) и риски изменения 
рыночной цены в течение периода 
владения.

Одним из главных факторов укре-
пления рубля стал рост цен на нефть 
благодаря договоренности России и 
стран ОПЕК о сокращении ее до-
бычи. В мае прошлого года факти-
чески была пробита брешь в санкци-
онной политике Запада: Россия 
впервые с 2013 года разместила 
еврооблигации — 10-летние бумаги 
на $ 1,75 млрд под 4,75% годовых, 

Соло на рубле. Из-за сильного укрепления рубля положительную доходность массовому 

российскому инвестору в 2016 году принесли только отечественные акции и вклады в рублях

70% которых приобрели британские 
и европейские покупатели.

Привлекательности отечественной 
валюте добавляет высокая ставка 
ЦБ и низкий уровень госдолга Рос-
сии. Международные спекулянты 
любят рубль все больше и больше.

Между тем его излишнее укрепле-
ние может помешать исполнению 
бюджета, о чем открытое беспокой-
ство в прошлом году выражал Вла-
димир Путин.

В этом году рубль продолжил 
энергично укрепляться, что застави-
ло чиновников правительства при-
бегнуть к словесным интервенциям 
с целью затормозить его рост. Мин-
фин открыто анонсировал свое уча-
стие в скупке долларов и евро.

Крепкий рубль стимулировал ин-
терес инвесторов, в том числе и ино-
странных, к российским акциям. 
Список бумаг, входящих в расчет 
индекса ММВБ в определенных 
биржей пропорциях, подорожал в 
2016 году на 26,8%. А за последние 
2 года — на 35%, что является са-
мым высоким показателем среди 
наиболее доступных вкладчикам ин-
струментов. На двухлетнем отрезке 
вклады в рублях принесли доход-
ность в размере 26%.

Аналитики заговорили о пределах 
роста российского рынка акций (см. 
материал на с. 8), однако сегодня 
единодушия в их оценках нет.

Как нет его и в отношении поведе-
ния рубля (см. «Круглый стол»).

Прогнозы относительно диапазо-
на рубля на текущий год в рамках 
60–65 рублей за доллар пока не сбы-
ваются. С начала года курс доллара 
опустился ниже 60 рублей и теперь 
пробивает отметку в 59 рублей.

К концу года опрошенные ведущим 
деловым изданием США газетой WSJ 
аналитики ожидают подорожания 
нефти Brent почти до $ 60 за баррель. 

В 2016 году среднегодовая цена этой 
эталонной марки составляла $ 45 за 
баррель. Все это свидетельствует о 
том, что противодействовать укре-
плению рубля в данных условиях 
правительству будет непросто.

Пятеро из шести опрошенных N 
финансовых экспертов не рекомен-
дуют в текущем году покупать ино-
странную валюту в расчете на ее рост 
на годовом отрезке.

— Практически со 100-процентной 
вероятностью отрицательную доход-
ность в рублях принесут сбережения 
в валюте, — уверен гендиректор 
«Финам-Ростова», к. э. н. Артем 
Хачатрян. — Прогнозируется суще-
ственное укрепление нацвалюты в 
связи с постепенным выходом эко-
номики России из рецессии послед-
них нескольких лет на фоне роста 
цен на нефть в виду недавнего ре-
шения ОПЕК+ о сокращении до-

бычи, снижения геополитических 
противоречий и, наконец, более низ-
кой инфляции, чем ожидалось ранее. 
По валютной паре доллар/рубль тар-
гет на декабрь 2017 года 49 руб. 
Потенциал снижения 19%.

— Если говорить о рациональном 
поведении инвесторов, то наличие 
валютной составляющей в накопле-
ниях является важной частью дивер-
сификации. Какая-то часть в долла-
рах и евро должна присутствовать. 
Стоит ли ее увеличивать в текущем 
году — вопрос непростой, — раз-
мышляет Станислав Клещев. — Дело 
в том, что процентные ставки по руб
левым инструментам сейчас заметно 
превышают ставки по долларам и уж 
тем более по евро, что с высокой 
степенью вероятности позволит ком-
пенсировать возможную реализацию 
валютных рисков.

Алексей Тимошенко

таблица 1. Рейтинг рублевой доходности активов на фоне основных индикаторов 
финансового рынка по итогам 2016 г.

Индекс ММВБ +26,8%

Банковские депозиты в рублях* +10,8%

Инфляция в Ростовской области (Росстат) 5,2%

Инфляция в России (Росстат) 5,4%

Банковские депозиты в долларах США* +2,81% (–14,46%)

Доллары США (ЦБ) –16,8%

Палладий (ОМС в Сбербанке)** –17,57%

Банковские депозиты в евро* +2,29% (–18,01%)

Евро (ЦБ) –19,9%

Серебро (ОМС в Сбербанке)** –20,17%

Золото (ОМС в Сбербанке)** –25,72%

Платина (ОМС в Сбербанке)** –30,1%

*Среднемаксимальная ставка декабря 2015 г. для вкладов не более 1,4 млн рублей в банках, наиболее активно 
привлекающих вклады на территории Ростовской области. В скобках указана доходность с учетом изменения кур-
са рубля. 
**Доходность рассчитана как разница между покупкой металла в виде обезличенных металлических счетов (ОМС) 
31 декабря 2015 года и продажей 31 декабря 2016 года в отделениях Юго-Западного банка Сбербанка РФ. 
Источники: Банк России, ММВБ, Сбербанк, «Город N».

таблица 2. Рейтинг доходности активов на фоне основных индикаторов 
финансового рынка по итогам 2015 г.

Банковские депозиты в долларах США** +5% (+36,1%)

Доллары США (ЦБ) +29,6%

Индекс ММВБ +26,1%

Банковские депозиты в евро** +4,5% (+21,8%)

Евро (ЦБ) +16,6%

Банковские депозиты в рублях** +14,1%

Инфляция в России (Росстат) 12,9%

Инфляция в Ростовской области (Росстат) 12,1%

Золото (ОМС в Сбербанке)* –17,5%

Серебро (ОМС в Сбербанке)* –20,8%

Платина (ОМС в Сбербанке)* –32,9%

Палладий (ОМС в Сбербанке)* –36,7%

*Доходность рассчитана как разница между покупкой металла в виде обезличенных металлических счетов (ОМС) 
1 января 2015 года и продажей 31 декабря 2015 года в отделениях Юго-Западного банка Сбербанка РФ. 
**Среднемаксимальная ставка декабря 2014 г. для вкладов не более 700 тыс. рублей в банках, наиболее активно 
привлекающих вклады на территории Ростовской области: рубли – 14,1%, доллары – 5%, евро – 4,5%.В скобках 
указана доходность с учетом изменения курса рубля.  
Источники: Банк России, ММВБ, Сбербанк, «Город N».

Корпоративный филиал ВТБ 
(ПАО) запускает специальную 
акцию для среднего и крупного 
бизнеса. Она рассчитана  
на клиентов, впервые 
открывающих счет в банке,  
и действует до 1 апреля 2017 
года включительно.

Уникальное предложение позволяет 
ощутить высококачественный сервис, 
став корпоративным клиентом круп-
нейшего государственного банка РФ, 
и абсолютно бесплатно!

Открытие счетов и их обслужива-
ние в корпоративном филиале банка 
ВТБ (ПАО) в первые три месяца 
осуществляется без взимания возна-
граждения. В рамках акции будет 
бесплатно установлена система дис-

Банк ВТБ запускает акцию для среднего и крупного бизнеса
Выбирая банк ВТБ (ПАО) в качестве основного расчетного банка, наши 
клиенты руководствуются следующими преимуществами:

— стабильность, устойчивость и надежность государственного банка;
— фокус на потребностях корпоративных клиентов;
— выделенные офисы для обслуживания бизнеса;
— «Интеграционный Банк-Клиент 1С»;
— уникальная система бюджетирования и акцепта платежей — РЦК;
— сервис «Мобильный клиент» — дистанционное управление финансо-
выми потоками из любой точки мира;
— безопасность и сохранность расчетов;
— обслуживание ведущими экспертами банковского рынка;
— персональный менеджер для специализированных продуктов.

Банк ВТБ (ПАО) Генеральная лицензия Банка России № 1000. 

Чтобы принять участие в акции, необходимо позвонить по одному из телефонов группы продаж 
продуктов транзакционного бизнеса корпоративного филиала ВТБ (ПАО): (863) 297-27-10,
(863) 297-27-23, (918) 520-98-64; г. Ростов-на-Дону, пр. Ворошиловский, 62.

танционного банковского обслужи-
вания «Интернет-Клиент» и предо-
ставлен ключ электронно-цифровой 
подписи.

В течение 2016 года корпора-
тивный филиал ВТБ фиксировал 
рост спроса на продукты рассчетно-
кассового обслуживания для сред-
него и крупного бизнеса. По срав-
нению с 2015 годом в Ростовской 
области на 30 процентов выросло 
количество открытых счетов в рублях 
и иностранной валюте, что подтверж-
дает востребованность банковских 
услуг ВТБ бизнесом Дона.

Справка.	 Банк ВТБ (ПАО) входит в  
	 российскую финансовую груп- 
	 пу, включающую более 20  
	 кредитных и финансовых ком-
паний, работающих во всех основных сег-
ментах финансового рынка. Группа ВТБ 
обладает уникальной для российских бан-
ков международной сетью. В странах СНГ 
Группа представлена в Армении, на Украи
не, в Беларуси, Казахстане, Азербайджане. 
Банки ВТБ в Австрии, Германии и Франции 
работают в рамках Европейского субхол-
динга во главе с ВТБ Банк (Австрия). Кро-
ме того, Группа имеет дочерние и ассоции-
рованные банки в Великобритании, на 
Кипре, в Сербии, Грузии и Анголе, а также 
по одному филиалу банка ВТБ в Китае и 
Индии, два филиала «ВТБ Капитал плюс» 
в Сингапуре и Дубае.

Реклама

Срок действия специального предложения: 01.02.17 — 01.04.17.


